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DEGERLENDIRME

Piyasalar cuma giinkii tarim disi istihdam o6ncesinde Fed Baskani Powell'in para politikasinin
seyrine yonelik bugiin ve yarinki aciklamalarini bekliyor. Powell, bugiin TSi 18:00'de ABD
Senatosu Bankacilik Komitesi'ne yariyll para politikasi raporunu sunacak. Powell'in
aciklamalarinin faiz artislarinin bitmedigine yonelik ifadeler icermesi bekleniyor. Diin yatay
giinii sonlandiran ABD borsalari bugiin vadelilerde artida seyrediyor.

. " . S ) 3 Duygu Altinsoy
Gelecek haftaki ECB toplantisi oncesi ECB vyetkililerinin aciklamalar izleniyor, bazi dakkoca@ziraatbank.com.tr

yetkililerin bir siire daha 50 baz puanlik faiz artislarinin siirdiiriilmesi konusunda fikir beyan +90 212 304 3129
ettigi goriiliiyor. Giirol Atay
gatay@ziraatbank.com.tr
Bugiin ayrica Almanya’da iiretimin seyrine iliskin olarak ocak ayi fabrika siparisleri verisi +90 212 304 3138

Tsi 10'da takip edilecek.

Yurt icinde ise, TSI 17.30'da Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan subat ayi Hazine nakit
dengesi verisi yayinlanacak. Nakit dengesinin subatta belirgin bir acik verebilecegini
hesaplhiyoruz.

TCMB Analitik Bilango verilerine gore, 3 Mart haftasinda toplam rezervin azaldigini ve net
rezervin ise arttigini hesaplamaktayiz.

Dow Jones ve S&P 500 endeksi %0,1 artida, Nasdaq ise %0,1 disisle diini
sonlandirdi.  Bugiin Nasdaq onciiligiinde vadeliler %0,1-0,4 araliginda primli
seyrediyor. Asya'da Cin borsalari dig ticaret verileri ile birlikte negatif ayrisiyor. Hang
Seng endeksi ise %1,1 primli. Avustralya Merkez Bankasi 25 baz puanlik faiz artisi
gergeklestirdi, Banka’nin enflasyonun tepeye ulastigi ve sikilasmanin hiz kesecedi
ybniinde mesaj vermesi llke borsa endeksini destekliyor. Dolar endeksindeki kismi
baskiyla endeks %0,1 distisle 104,2 seviyesinde. ABD 10 yillik tahvil faizi %4
seviyesinin altinda kalmayi sirdiriyor ve %3,95 seviyelerinde. Tiirkiye 5 yilik CDS,
31 baz puan disusle 525 baz puan seviyesinde.

ECB Yonetim Konseyi Uyesi Holzmann, cekirdek enflasyonun aylardir yiiksek
seviyelerde seyrettigini ve yilin ilk yarisinda onemli 6lglide zayiflamayacadini ve
temmuz ayina kadar her toplantida 50'ser baz puan faiz artigi olmasi gerektigini
belirtti. ECB Basekonomisti Lane de, Banka'nin gelecek haftaki toplantisinin ardindan
faiz artislarina devam etmesi gerektigini belirterek, 3 kez daha 50 baz puan artisla
mevduat faizinin %4'e ulasmasi durumunda kisitlayici alana gelmis olacaklarini
soyledi.

TCMB tarafindan yayinlanan subat ayina iliskin reel efektif déviz kuru endeksi,
aylk %2,9 oraninda artigla 57,07 seviyesinden 58,73 seviyesine yilkseldi ve bdylece
Ekim 2021'den bu yana en yliksek seviyelerdeki seyrini siirdirdi.

Ayrica TCMB tarafindan subat ayi1 Aylik Fiyat Gelismeleri Degerlendirmesi
Raporu yayinlandi.

Subatta yillik enflasyonun, enerjide belirgin olmak Uizere tiim ana gruplarda distiis
sergiledidi,

Enerji fiyatlarinda, kur ve emtia fiyatlarindaki goriinimle uyumlu olarak son
aylardaki ihmli seyrin devam ettidi,

Giyim ve ayakkabi grubunda ise fiyatlarin, sezon indirimlerinin devam etmesiyle
%1,89 oraninda geriledigi,

Hizmetlerde fiyat artisinin bir 6nceki aya gore yavasladigi, 6zellikle zamana bagli
fiyat ayarlamalari ve asgari Ucret kaynakl etkilerin énemli bir kisminin bir 6nceki
ayda gerceklesmesi ile hizmet grubunda aylik fiyat artislarinin alt gruplar genelinde
yavasladid,
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Basta et olmak (izere gida fiyatlarinin etkisiyle girdi maliyetlerinden etkilenen lokanta-otel fiyatlarindaki aylik
artisin bir énceki aya gore gerilemekle beraber yliksek seyrettidi,

Ozellikle, kirada aylik artis oraninin bir énceki aya gére 6nemli dlglide geriledigi,

Ulastirma hizmetlerinin aylik artisinin, havayolu ile yolcu tagima {icretlerindeki belirgin diislisiin 6nciiliigiinde
yavasladid,

Ayrica gida fiyatlarinin sebze, kirmizi et ile siit ve sit Urinleri onciiliginde yiliksek bir oranda artisini
surdardiga,

Perakende sektériindeki fiyat sabitleme kampanyalarinin sona ermesiyle subatta siit ve siit iiriinlerinde
belirgin artislar gézlendidi,

Subatta liretici fiyatlarinin ise aylik artisinin enerji fiyatlarindaki belirgin gerilemenin katkisiyla zayifladig,

Bu kapsamda, B ve C endekslerinde yillik enflasyonun distiigl, gostergelerin mevsimsellikten arindiriimis aylik
artisinin ise dnemli 6lglide yavaslayarak ocak ayi 6ncesindeki seviyelerine geriledigi belirtiimekte.

Bunun yaninda, ABD'de ocak ayi1 dayanikhi mal siparisleri, 6ncii veriyle uyumlu olarak aylik %4,5 oraninda
belirgin diisiis kaydetti. Ayrica ABD’de ocak ayi fabrika siparisleri, aylik bazda %1,6 diistsle beklentilerin (%1,5
disis) Uzerinde geriledi.

Ayrica Euro Bolgesi‘'nde mart ayina iliskin Sentix yatirnmci giiveni verisi, son dénemde agiklanan enflasyon
verilerinin beklentilerin (izerinde gelmesi ve ECB'nin, faiz artislarinda daha sahin durus sergileyebilecedine yonelik
artan endiselerle bu durumun biiylime tizerinde baski olusturabilecegi beklentilerinin etkisiyle -8'den -11,1 seviyesine
hafif geriledi, bununla birlikte gegen yilin mart ayindan bu yana en ytiksek seviyelerdeki seyrini surdiirdi. Beklentiler
ise, yatinmci giiveninin -7 seviyesine hafif ylikselerek toparlanmasini siirdiirmesi yéniindeydi. Detaylara bakildidinda,
martta cari kosullar endeksi -10'dan -9,3'e yiikselerek Haziran 2022'den bu yana en yiiksek seviyeye ulasirken,
yatinmcilarin gelecek 6 aylik déneme iliskin beklentilerini yansitan beklentiler endeksi ise -6'dan -13 seviyesine
geriledi.

Yurt disinda bugiin veri takvimine bakildiginda,

ABD tarafinda, piyasalarin odak noktasinda TSI 18'de Fed Baskam Powellin, Banka'nin yanyil para
politikasi raporunu sunmak amaciyla Senato Bankacilik Komitesi'nde gergeklestirecegi sunum olacak.
Powell'in, konusmasinda para politikasina yonelik, 6zellikle nihai faiz seviyesine ve faizlerin ne kadar siireyle yuksek
seviyelerde tutulacagina yonelik verebilecegi olasi sinyaller yakindan takip edilecek. Ayrica Powellin ABD
Kongresi'nde gergeklestirecedi sunumlara iliskin metin yayinlandi. Metinde Fed'in, ylksek enflasyonun yol actigi
sorunlarin farkinda oldugu ve %?2lik enflasyon hedefine ulasmak konusunda kararli oldugu vurgulanirken, fiyat
istikrarini saglamak amaciyla ve para politikasi durusu yeterince kisitlayici olana dek faiz artiglarinin devam etmesinin
uygun olacadi belirtildi.

Yurt icinde ise, TSI 17.30'da Hazine ve Maliye Bakanhg: tarafindan subat ay1 Hazine nakit dengesi verisi
yayinlanacak. Hazine nakit dengesi, ocakta 54,3 milyar TL agik vermisti, aralikta ise 108,3 milyar TL agik
vermisti, 12 aylk kiimilatif nakit agigi 169,4 milyar TL'den 185,7 milyar TL'ye, GSYH'a orani ise %1,1'den %1,2'ye
ylikselmisti (GSYH verisi olarak 4. ceyrek kiumiilatif verisi kullanildi). Hazine ve Maliye Bakanlhdi'nin subat-nisan
dénemi i¢ borclanma stratejisinde subat ayi ic borglanma hedefi 55 milyar TL olarak agiklanmisti. Hazine subat
ayinda hesaplamalarimiza gore borglanma hedefinin lzerinde 70,5 milyar TL i¢ borglanma gergeklestirdi ve subat
ayinda i¢ borg anapara 6demesinin 15,1 milyar TL oldugunu varsaydigimizda Hazine’nin 55,4 milyar TL net ig
borclanma gerceklestirdigini hesaplamaktayiz. Ayrica Hazine subat ayinda uluslararasi piyasalarda dis bor¢lanmaya
gitmemisti. Hazine'nin subatta dis bor¢ anapara 6demesinin ise 2,7 milyar TL oldugunu varsaydigimizda 2,7 milyar TL
net dis borg ddemesi gercgeklestirdigini 6dngdrmekteyiz. Boylelikle Hazine’'nin subat ayinda toplamda yaklasik 52,7
milyar TL net borglanma gergeklestirdigini hesapliyoruz. Subat ayinda Hazine’nin TCMB Analitik Bilango'dan kasa
hareketlerine baktigimizda kasa bakiyesinin bir 6nceki aya gore 111,4 milyar TL tutarinda azaldigini gérmekteyiz. Bu
acidan biitce dengesi oncesi izledigimiz Hazine nakit dengesinin subat ayinda yilksek bir acik
verebilecegini degerlendirmekteyiz.

TCMB Analitik Bilango verilerine gore, 3 Mart haftasinda toplam rezervin azaldigini ve net rezervin ise arttigini
hesaplamaktayiz. Ilgili haftada toplam rezervin 0,9 milyar USD azalisla 120,3 milyar USD seviyesine geriledigini, net
uluslararasi rezervin ise 0,6 milyar USD artisla 20,8 milyar USD’ye geldidini 6ngérmekteyiz.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke i Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki

Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru (Subat) 58,73 57,07

TCMB'nin Aylik Fiyat Gelismeleri Degerlendirmesini Yayinlamasi

Euro Bélgesi S Sentix Yatinmci Giiveni (Mart) -11,1 -8,0
; Perakende Satislar (Yillik, Ocak) -2,3% -2,8%
ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Nihai Veri, Ocak) -4,5% 5,1%
Fabrika Siparisleri (Ocak) -1,6% 1,7%

Tirkiye : Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL, Subat) -54,3
Giiney Kore GSYH Buytimesi (Nihai Veri, Ceyreklik, 4. Ceyrek) 0,3%
GSYH Buytimesi (Nihai Veri, Yillik, 4. Ceyrek) 3,1%

Cin 7 ihracat (Yillik Degisim, Subat) -9,9%
ithalat (Yillik Degisim, Subat) -7,5%
Avustralya -y Merkez Bankasi Faiz Karari 3,60% 3,35%
Almanya Fabrika Siparigleri (Aylik, Ocak) -0,9% 3,2%
ABD Fed Bagkani Jerome Powell'in Senato Bankacilik Komitesi'nde Konusmasi
Tiirkiye DHMI Ugus istatistikleri (Subat)

Almanya Sanayi Uretimi (Aylik, Ocak)
Euro Bolgesi GSYH Buyimesi (Nihai Veri, Yillik, 4. Ceyrek)
ECB Baskani Christine Lagarde'in konusmasi
ABD ADP Ozel Sektor istihdam (Bin Kisi, Subat)
Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Ocak)
JOLTS Agllan is Sayisi (Milyon Adet, Ocak)

Fed Bagkani Jerome Powell'in Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde Konugsmasi

Kanada & Merkez Bankas! Faiz Karari 4,50%
Japonya GSYH Buytimesi (Nihai Veri, Ceyreklik, 4. Ceyrek) 0,2%
| GSYH Buytmesi (Nihai Veri, Yilliklandiriimig, 4. Ceyrek) 0,8%
Cin TUFE (Yillik Degisim, Subat) 1,9%
UFE (Yillik Degisim, Subat) -1,3%

ABD Yeni issizlik Maagi Bagvurulari (Bin Kisi, 3 Mart)

Fed Baskan Yardimcisi Michael Barr'in Konugmasi

Turkiye insaat Maliyet Endeksi (Ocak)

is Giicil istatistikleri (Mevsim Etkisinden Arindirilmis, Ocak)
Sanayi Uretimi (Aylik, Ocak) 1,6%

Sanayi Uretimi (Yillik, Takvim Etkilerinden Arindiriimis, Ocak) -0,2%

Japonya BOJ Faiz Karar -0,10%

BOJ Bagkani Haruhiko Kuroda'nin Konugmasi
ingiltere GSYH Buyiimesi (Aylik, Ocak) -0,5%
Sanayi Uretimi (Yillik, Ocak) -4,0%
Almanya TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Subat) 8,7%

ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik, Subat) 4,4%
Tanm Disi istihdam (Bin Kisi, Subat) 517
issizlik Orani (Subat) 3,4%

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz misterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir.
Biltende yer alan veriler ve dederlendirmeler yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Biilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen godaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




